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DCM Containerfonds Madeira 3 belebt den Anlagemarkt!

Wer sich seit Ausbruch der Wirtschafskrise fragt, wann die Investoren wieder ihre Zuriickhaltung bei
der Zeichnung von Kapitalanlagen aufgeben, der stellt ebenso fest, dafd die dem Markt zur Verfligung
gestellte Produktpalette nie zuvor so wenige lukrative Beteiligungsangebote bereithielt wie seit diesem
Jahr. Ist die Blockade bei den Konzeptiondren angesichts der Marktsituation also unvermeidbar oder

. lassen sich nicht auch trotz der Krise lukrative Anlagereize setzen? Die DCM AG,
mit einem realisierten Investitionsvolumen von tiber 4 Mrd. € bei ihren bislang
aufgelegten geschlossenen Fonds einer der fithrenden Anbieter des Marktes,
setzt nun mit dem neuen DCM Containerfonds Madeira 3 ihre in 2006 erstmals
initiierte Produktlinie fort. Doch kommt dieses Investment angesichts der weltweiten Rezession, unter
der insbesondere die Schiffahrt sehr in Mitleidenschaft gezogen wird, iiberhaupt oder gerade deshalb zur
richtigen Zeit? Wir blicken zunédchst auf die Eckdaten des Angebotes:

D-é-M

DEuTsCcHE CAPITAL MANAGEMENT AG

Gegenstand der Fondsgesellschaft ist der Erwerb, die Vermietung und der Verkauf von Contai-
nern. Das fiir 75,745 Mio. US-$ erworbene und bereits tibernommene Portfolio umfafst in der
Stiickzahl 27.508 Container mit rd. 39.058 CEU. Anteilig nach Containertypen aufgeteilt enthalt
das Paket: ++ 20-Fuf3-Standard (27,3 %) ++ 40-Fuf3-Standard (27 %) ++ 40-Fufs-High-Cube (42,3 %)
sowie ++ 45-Fufi-High-Cube (3,4 %). Der durchschnittliche Erwerberpreis der im Schnitt 1,5 Jahre
alten Container liegt bei 1.939 US-$/CEU. Alle Container sind an 14 Unternehmen der global ope-
rierenden Transport- und Logistikbranche langfristig mit einer durchschnittlichen Restmietlauf-
zeit von 3,79 Jahren vermietet. Uber 75 % des Gesamtportfolios wurden an Linienreedereien, die
zu den 20 weltweit grofiten gehoren und tiber ein Dynamar-Rating von durchschnittlich 2,56
(Skala von 1-10) verfiigen, vermietet. Der restliche Anteil ist iiberwiegend den TOP 50 nach Grofse
zuzuordnen, wahrend das Dynamar Rating aller Mieter im Schnitt 3,40 betragt, was tiber dem
Marktdurchschnitt liegt.

Marktaussichten: Aufgrund der unschlagbar giinstigen Effizienz beim Einsatz von Containern im
Warentransport mit lediglich einem Kostenanteil von rd. 1 % erlebte der Transportcontainermarkt in
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3,4fach hoheres Wachstum in Relation zur ge-
samten Weltwirtschaftsentwicklung. Trotz der
aktuellen Ungewissheit {iber die weitere globa-
le Entwicklung erwarten die namhaften
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Initiator/Prospektherausge-
ber/Eigenkapitalvermittler

DCM Deutsche Capital Management AG,
Hopfenstr. 6, 80335 Miinchen

Treuhander

Treelining — Fiducia — Servicos de Consul-

toria Comercial unipessoal Lda Funchal —

Marktinstitute langfristig betrachtet fiir die Madeira, Portugal

Containerschiffahrt zwar niedrigere Zuwéchse | Eigenkapital 23,5 Mio. €
als zuletzt, aber immer noch mit stolzen An- Fremdkapital _ 37,265 Mio. €

. . . . Gesamtinvestitionssumme 61,472 Mio. €
stiegen. Das Institut fiir Seeverkehrswirt- Mindestbeteiligung 10.000 € 2791, 3 % Agio
schaft und Logistik (ISL) prognostiziert in ih- | Laufzeit der Anlage bis 2015

 Wertsteigerung ca. 140 % (inkl. Kapitalriickfihrung)

rer aktuellen "Studie zum Markt fiir Container im
Winter 2008/09” fiir die kommenden 10 bis 15 Jahre ein weltweit durchschnittliches Wachstum des
Containerumschlags von 6 % p. a. Hierbei orientiert sich ISL an der Einschatzung der OECD, die in
2010 bei den zugehdrigen Volkswirtschaften wieder mit einem Anstieg der Wirtschaftsleistung rechnet.

P k¢intern - ion Verlagsgruppe markt intern: Herausgeber Dipl.-Ing. Giinter Weber; Verlags-
direktoren Bwt.(VWA) André Bayer, Olaf Weber; Redaktionsdirektoren Dipl.-Kfm. Uwe Kremer, Heidi Scheuner;
Abteilungsleiter Rechtsanwalt Georg Clemens, Dipl.-Kfm. Christoph Diel, Rechtsanwalt Lorenz Huck, Dipl.-Kfm. Karl-
Heinz Klein, Dipl.-Vwt. Hans-Jiirgen Lenz, Dipl.-Vwt. Stephan Schenk, Rechtsanwalt Gerrit Weber; Chef vom Dienst
Bwt.(VWA) André Bayer.
markt intern Verlag GmbH, Grafenberger Allee 30, D-40237 Diisseldorf, Telefon 02 11-66 98-0, Telefax 0211-66 6583,
www.markt-intern.de. Geschéftsfiihrer Hans Bayer, Dipl.-Ing. Giinter Weber; Prokuristen Bwt.(VWA) André Bayer,
Dipl.-Kfm. Uwe Kremer, Olaf Weber; Justitiar Rechtsanwalt Dr. Gregor Kuntze-Kaufhold. Gerichtsstand Diisseldorf.
Vervielféltigung nur mit schriftlicher Genehmigung des Verlages. Druck: Theodor Gruda GmbH, Breite StraBe 20,
40670 Meerbusch. Anzeigen, bezahlte Beilagen sowie Provisionen werden zur Wahrung der Unabhéngigkeit nicht
angenommen. ISSN 0173-3516

kmi@markt-intem.de

1/6698-164
\ m 02 1Fax: 0211/6912-440
7 “

e-mail:



Verwendete Distiller Joboptions
Dieser Report wurde mit Hilfe der Adobe Acrobat Distiller Erweiterung "Distiller Secrets v3.0.2" der IMPRESSED GmbH erstellt.
Registrierte Kunden können diese Startup-Datei für die Distiller Versionen 7.0.x kostenlos unter http://www.impressed.de/DistillerSecrets herunterladen.

ALLGEMEIN ----------------------------------------
Beschreibung:
     Verwenden Sie diese Einstellungen zum Erstellen von Adobe PDF-Dokumenten, von denen Sie hochwertige Drucke auf Desktop-Druckern und Proof-Geräten erzeugen möchten. Erstellte PDF-Dokumente können mit Acrobat und Adobe Reader 5.0 oder höher geöffnet werden.
Dateioptionen:
     Kompatibilität: PDF 1.6
     Komprimierung auf Objektebene: Nur Tags
     Seiten automatisch drehen: Zusammen pro Datei
     Bund: Links
     Auflösung: 2400 dpi
     Alle Seiten
     Piktogramme einbetten: Nein
     Für schnelle Web-Anzeige optimieren: Ja
Papierformat:
     Breite: 223.23 Höhe: 307.563 mm

KOMPRIMIERUNG ------------------------------------
Farbbilder:
     Neuberechnung: Aus
     Komprimierung: Automatisch (JPEG)
     Bildqualität: Maximal
Graustufenbilder:
     Neuberechnung: Aus
     Komprimierung: Automatisch (JPEG)
     Bildqualität: Maximal
Schwarzweißbilder:
     Neuberechnung: Bikubische Neuberechnung auf 1200 ppi (Pixel pro Zoll)
          für Auflösung über 1800 ppi (Pixel pro Zoll)
     Komprimierung: CCITT Gruppe 4
     Mit Graustufen glätten: Aus

Richtlinien:
     Richtlinien für Farbbilder
          Bei Bildauflösung unter: 300 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren
     Richtlinien für Graustufenbilder
          Bei Bildauflösung unter: 300 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren
     Richtlinen für monochrome Bilder
          Bei Bildauflösung unter: 1200 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren

FONTS --------------------------------------------
Alle Schriften einbetten: Ja
OpenType-Schriften einbetten: Nein
Untergruppen aller eingebetteten Schriften: Nein
Wenn Einbetten fehlschlägt: Warnen und weiter
Einbetten:
     Schrift immer einbetten: [ ]
     Schrift nie einbetten: [ ]

FARBE --------------------------------------------
Farbmanagement:
     Einstellungsdatei: 
     Farbmanagement: Farbe nicht ändern
     Wiedergabemethode: Standard
Geräteabhängige Daten:
     Unterfarbreduktion und Schwarzaufbau beibehalten: Ja
     Transferfunktionen: Anwenden
     Rastereinstellungen beibehalten: Ja

ERWEITERT ----------------------------------------
Optionen:
     Überschreiben der Adobe PDF-Einstellungen durch PostScript zulassen: Ja
     PostScript XObjects zulassen: Nein
     Farbverläufe in Smooth Shades konvertieren: Ja
     Geglättene Linien in Kurven konvertieren: Nein
     Level 2 copypage-Semantik beibehalten: Ja
     Einstellungen für Überdrucken beibehalten: Ja
          Überdruckstandard ist nicht Null: Ja
     Adobe PDF-Einstellungen in PDF-Datei speichern: Ja
     Ursprüngliche JPEG-Bilder wenn möglich in PDF speichern: Ja
     Portable Job Ticket in PDF-Datei speichern: Nein
     Prologue.ps und Epilogue.ps verwenden: Nein
     JDF-Datei (Job Definition Format) erstellen: Nein
(DSC) Document Structuring Conventions:
     DSC-Kommentare verarbeiten: Ja
          DSC-Warnungen protokollieren: Nein
          EPS-Info von DSC beibehalten: Ja
          OPI-Kommentare beibehalten: Nein
          Dokumentinfo von DSC beibehalten: Ja
          Für EPS-Dateien Seitengröße ändern und Grafiken zentrieren: Ja

PDF/X --------------------------------------------
Standards - Berichterstellung und Kompatibilität:
     Kompatibilitätsstandard: Nein

ANDERE -------------------------------------------
Distiller-Kern Version: 7050
ZIP-Komprimierung verwenden: Ja
ASCII-Format: Nein
Text und Vektorgrafiken komprimieren: Ja
Farbbilder glätten: Nein
Graustufenbilder glätten: Nein
Farbbilder beschneiden: Ja
Graustufenbilder beschneiden: Ja
Schwarzweißbilder beschneiden: Ja
Bilder (< 257 Farben) in indizierten Farbraum konvertieren: Ja
Bildspeicher: 1048576 Byte
Optimierungen deaktivieren: 0
Transparenz zulassen: Nein
ICC-Profil Kommentare parsen: Ja
sRGB Arbeitsfarbraum: sRGB IEC61966-2.1
DSC-Berichtstufe: 0
Flatness-Werte beibehalten: Ja
Grenzwert für künstlichen Halbfettstil: 1.0

ENDE DES REPORTS ---------------------------------

IMPRESSED GmbH
Bahrenfelder Chaussee 49
22761 Hamburg, Germany
Tel. +49 40 897189-0
Fax +49 40 897189-71
Email: info@impressed.de
Web: www.impressed.de


kapital-marit intem

Sollte also mit einer Anlage in den Container-Markt noch abgewartet werden? Wer mittelfristig
keine Erholung des Welthandels erwartet, fiir denjenigen diirften die dann zu erwartenden Risi-
ken noch iiberwiegen. Chancenorientierten Investoren bieten sich hingegen jetzt schon gewisse
Anreize: ++ Aufgrund gesunkener Stahlpreise, geringerer Auslastung der Containerschiffe und
damit korrelierenden Produktionskiirzungen von neuen Containern sind die Baupreise Ende
2008 und Anfang 2009 gefallen, was sich bei steigender Nachfrage schnell wieder nach oben dre-
hen kann ++ Durch die Liquiditdtsengpésse bei den Reedern ist damit zu rechnen, daf} die Lea-
singgesellschaften ihren Containeranteil von 41 bis 48 % an der Gesamtkapazitat zukiinftig erho-
hen diirften, da die Linienreeder ihr in Container gebundenes Kapital umschichten ++ Die Lebens-
dauer von Containern betragt etwa 13-15 Jahre. Das Insitutut ISL kalkuliert derzeit mit einem
jahrlichen Ersatzbedarf des aktuellen Bestandes von 4-5 % p. a., mittelfristig von 7-8 % p. a. So-
bald die Weltkonjunktur anspringt und die Schiffe wieder ausgelastet sind, droht ein Mangel an
Containern, wovon insbesondere die Leasinggesellschaften bei steigenden Mietraten profitieren.

'k-mi' 14/09, S. 2

Riickfliisse: Die Investoren des DCM Containerfonds Madeira 3 erhalten laufende Ausschiittungen i. H. v.
7,25 % p. a. Bis zur geplanten Fondsauflosung in 2015 erfolgen Gesamtriickfliisse von ca. 140 %, so daf3
entsprechende Anreize fiir eine Beteiligung vorhanden sind. Aufgrund einer von der Europaischen
Union genehmigten Betriebsstattenbeihilfe fiir das Zonenrandgebiet der portugiesischen Insel Madeira
fallt auf Anlegerebene keine Besteuerung bei den Riickfliissen an, was insbesondere fiir Investoren mit
hohen Steuersitzen zusitzliche Investitionsanreize schafft.

DCM-Vorstandsvorsitzender RA Claus Hermuth ist entsprechend sehr zufrieden mit seinem neuen
Anlageprodukt: “Geradein der aktuellen, von Unsicherheiten geprigten Marktsituation setzen Investoren auf
kalkulierbare Assets mit festen Rahmendaten. Genau das leistet unser DCM Containerfonds Madeira 3. Bereits
voll investiert mitlangfristigen Leasingvertrigen, einem 'Bonititsschirm’ aus namhaften Mietern und hohen,
steuerfreien Riickfliissen. Eigenschaften, die iibrigens auch fiir unsere Frachtflugzeugfonds gelten.” Und flir
das laufende Jahr kiindigt Hermuth bereits weitere alternative Investments an, was die Hoffnung
zuriickkehren 14f8t, daf der Beteiligungsmarkt wieder genligend wertbestandige Produkte den
Anlegern zur Verfiigung stellt: “Fiir das Jahr 2009 haben wir uns vorgenommen, unser Spektrum an Fonds
mit klaren Alleinstellungsmerkmalen konsequent auszubauen. So startet in Kiirze das defensiv ausgerichtete
DCM VorsorgePortfolio 2, das in fiinf Assetklassen breit streut und damit die Erfolgsgeschichte unseres im
vergangenen Jahr mit 54 Mio. € ausplatzierten ersten Dachfonds fortschreiben wird. Noch in der ersten Jahres-
hilfte wird unser dritter Solarfonds folgen, welcher es den Anlegern ermdglicht, auf der Basis solarer Ertri-
gehohe, krisenresistente Riickfliisse zu erzielen. Weiterhin werden wir im Sommer unseren dritten Frachtflug-
zeugfondslancieren.”

'k-mi'-Fazit: Durch die breite Streuung auf 14 tiberwiegend sehr marktstarke Mieter ist das Anlage-
risiko abgefedert und laf3t erwarten, dafd der Beteiligungserfolg wie prospektiert eintritt. Bei einem An-
springen des Welthandels diirfte der Containermarkt vor einem tiberdurchschnittlich hohen Wachstum
stehen, so dafs der DCM Containerfonds Madeira 3 zwecks Portfolio-Beimischung insbesondere fiir
chancenorientierte Anleger geeignet ist.

Auszug aus 'k-mi' 14/09 vom 03.04.2009
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